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INTRODUCERE

Motivatia, contributiile, structura si limitarile tezei de doctorat

Ben S. Bernanke, bancher si specialist financiar, SUA a sustinut ca ar fi suparatoare pentru o
recuperare financiard sustinutd pe fondul urgentei monetare. Sistemul financiar slab nu este
raspunsul la criza, spre deosebire de sistemul financiar puternic. Uniunea Europeana a luat masuri
adecvate pentru a o consolida. Banca centrald alocd resurse catre o economie durabila si verde,
pentru aceea ca are pentru a-si reorienta obiectivele si responsabilitatile conventionale.
Modificarea climei face diferenta cadrul bugetar pentru realizarea schimbarii catre o economie
verde. Potrivit raportului IPCC, in fiecare an, intre 2,5 si 3,5 trilioane USD pana in 2035. Bancile
centrale trebuie sd-si restructureze prioritatile catre o economie verde fara a compromite
stabilitatea financiara. Pentru realizarea unei economii verzi, aceasta trebuie sa implice sectorul
financiar si alte institutii pentru decizii puternice de investitii. Pandemia de COVID-19 reprezinta
o provocare uriasd, deoarece are loc 1n rata de dezvoltare negativd a PIB-ului si recuperarea
moderatd. Sectorul financiar eficient, extinderea finantdrii prin stabilirea pretului carbonului
pentru investitiile verzi si evolutia noului sistem financiar global, fac sistemul financiar mai

puternic si mai dinamic.
Motivatia pentru alegerea temei si relevanta cercetarii

Incilzirea globald a provocat schimbiri climatice care au ca rezultat provociri pentru omenire si
naturd. Este important s gasim solutii la aceste probleme. Una dintre ele este dezvoltarea unui
sistem financiar global adecvat pentru cresterea verde ca una dintre solutiile permanente.
Investitiile pe termen lung in economia verde sunt in mod normal dificile, deoarece randamentele
lor sunt foarte lente si intarziate. Astfel, devine esentiala gasirea unei solutii prin noul sistem
financiar global pentru cresterea verde. Aceasta este motivatia principala. O altd motivatie a
rezultat din cercetdri si publicatii anterioare. Cele mai importante dintre ele sunt prezentate mai

jos:

1. R. Malar Maran and Alexandru-Mircea NEDELEA (Maran 2017a). Corporate Finance
Theories and Principles: Redundant, ECO FORUM, Volume 6, Issue 2 (11), 2017



2. R .Malar Maran and Alexandru-Mircea NEDELEA (2017 b). Green Economy: Challenges
and Opportunities, ECO FORUM, Volume 6, Issue 3 (13), 2017

3. R. Malar Maran and Alexandru-Mircea NEDELEA (Maran, 2018). Long Term Investment
and Sustainable Development, ECO FORUM, Volume 7, Issue 2 (15), 2018

4. Batrancea Larissa, Rathnaswamy Malar Maran, Batrancea laon, Nichita Anca, Rus Mircea-
Losif, Tulia Horia, Fatacean Gheorghe, Masca Ema Speranta, and Morar loan Dan (2020 a).
Adjusted Net Savings of CEE and Baltic nations in the context of Sustainable Economic Growth:
A Panel Data Analysis. Journal of Risk and financial Management, 1 October 2020

5. Batrancea laon, Batrancea Larissa, Rathnaswamy Malar Maran, Tulai Horia, Fatacean
Gheorghe, and Rus Mircea-losif (2020 b). Greening the Financial System in USA, Canada, and
Brazil: A Panel Data Analysis. Mathematics 14 December 2020

6. Malar Maran Rathnaswamy, Malar Mozhi Rathnaswamy, Malar Kumaran Rathnaswamy and
Marilena-Oana Nadelea (2021 a). Paradigm Shifts of Policy Responses to Covid-19 In Canada and
USA: a Critical Review. ECOFORUM Volume 10, Issue 3 (26), 2021

7. Larissa Batrancea, Marcel Cyprian Pop, Malar Maran Rathnaswamy, loan Batrancea, and
Mircea-losif Rus (2021 b). An Empirical Investigation on the Transition Process towards a Green

Economy, Sustainability 27 November 2021

8. Larissa M. Batrancea, Malar Maran Rathnaswamy, Mircea-losif Rus and Horia Tulia (2022).
Determinants of Economic Growth for the Last Half of Century: A Panel Data Analysis on

Countries, Journal of the Knowledge Economy, 3 March 2022
Contriburii

Contributiile acestui studiu la literatura sunt mai multe. Este una dintre cele mai importante
contributii ale acestui studiu de a gasi o solutie pentru reducerea incalzirii globale la 1,5 C, asa
cum se prevede in Acordul de la Paris, 2015. Tarile au ajuns sa reducd fluxurile de iesiri sub 1,5
O C pentru nonpartizanitatea carbonului pana in 2050 (Antonio Guterres , 2020). A doua
contributie este realizarea stabilitatii reducerii incalzirii globale prin decrestere. Acesta
recomanda decresterea de la prezent fara intarziere pana in 2040 (Simon Kuper, 2019). A treia

contributie este de a castiga incredere in cresterea si dezvoltarea verde in practica. Ipoteza



dezvoltarii ecologice are nevoie de dovezi experimentale. A patra contributie a acestui studiu
este de a consolida Strategia de Mediu a OCDE de decuplare a efectelor negative ale mediului in
dezvoltarea economica prin cresterea verde. Medicul recomanda o decuplare neschimbatoare a
activelor comune si a iesirilor de carbon din PIB (Hickel si Kallis, 2019). Cateva lucruri despre
sugerarea decresterii (Victor, 2008; Alier, 2009; Jackson, 2009; Kallis si colab., 2012) si altii
recomanda trecerea de la diviziuni cu consum intens de carbon la moo sau diviziuni de carbon
(Gough, 2017; Kallis, 2018). A cincea contributie este de a stabili o legatura solida intre mediu si
dezvoltare. Legatura dintre mediu si dezvoltare este realizabila prin imputernicirea dezvoltarii
durabile (Rathnaswamy, 1998, 2000; Guerres, 2017). A sasea contributie a acestui studiu
identifica cresterea investitiilor pe termen lung pentru cresterea verde. Finantarea pe termen lung
este sursa dezvoltarii durabile si trebuie sa provind din casd, firma si natiune. Pentru a genera
sursele firmelor pe termen lung, exista trei teme (BCSD, 2017). Structura de dezvoltare a
fondului avanseaza imbundtétiri economice legate de bani in ceea ce priveste returnarea pe
termen lung pentru o dezvoltare mai rapida pe termen scurt al vulnerabilitatilor conditiilor de
publicitate (de la Torre, Ize si Schmukler, 2012; Demirguc-Kunt si Maksimovic, 1998, 1999) .
Situatia de urgenta legatd de bani la nivel mondial a cauzat scaderea dezvoltarii economice si
financiare si a creditului bancar, inflatiei si creditelor neperformante (Batrancea loan si colab.,
2020). Aranjamente precise de contaminare scad emanatiile care provoacd daune si costuri
scazute (Hamilton, 2003). A saptea contributie este crearea unui nou sistem financiar global
pentru cresterea verde. Exista o noud ordine a sistemului financiar global pentru a face economie
verde si reducerea emisiilor de CO2 si incélzirea globala si este la indeména natiunilor lumii sa

puna in aplicare Acordul de la Paris.
Structura tezei de doctorat

Teza de doctorat ,,New Global Financial System - Green Growth: A Review” contine trei
capitole, inclusiv abordari teoretice si practice, au examinat economiile dezvoltate, economiile n

tranzitie si economiile emergente prin modelare econometrica.

Primul capitol 1si propune sa gaseasca relatia de cointegrare dintre investitiile In sectorul financiar
si economia cu emisii reduse de carbon. Economia cu emisii scazute de carbon realizeaza o
reducere a CO2, N20 si GES si va duce la o dezvoltare durabild, deoarece existd o crestere

economica (PIB). Investitiile pe termen lung sunt acele investitii care dureaza mai mult de un an,



in timp ce investitiile pe termen scurt sunt pe o perioada de un an sau mai putin de un an. Ambele
investitii au merite si dezavantaje. Una dintre ele este beneficiile flexibile care le revin. Inflatia si
pietele de fluctuatie sunt alti factori care le influenteaza. Rentabilitatea resurselor este esentiald in
alegerea intreprinderilor. Cadrul Bretton Woods a devenit lipsit de importanta pe fondul urgentei
monetare la nivel mondial si a Inceput un fond mondial neutilizat. A existat o urgenta in intreaga
lume, pe fondul urgentei monetare la nivel mondial, care a condus la urgenta obligatiei in zona
euro. Activitatea rapida a globalizarii necesitd reparatii pentru restabilirea dezvoltarii mentinute,
progresul social si stabilitatea financiard si monetard, deoarece existd o supracompensare a
diviziunii bugetare. Sistemul financiar nu contribuie la dezvoltarea economica. Sectorul financiar
contribuie la cresterea economicd. Uniunea Europeand identificd provocdrile financiare si de
investitii. Existd mai multe propuneri in acest sens. Una dintre ele este economia de carbon moo
pentru o avansare mentinabila pe termen lung, in timp ce moderarea si ajustarea coordonarii.
Intentioneaza sa mobilizeze finantare si investitii suplimentare pentru atingerea a 2 grade Celsius
si, pentru aceeasi, este nevoie de Tmbundtdtirea inovatiei tehnologice si de consolidare a

capacitatilor.

Al doilea capitol discuta ca pretul carbonului reduce emisiile de CO2 si incilzirea globala.
Promoveaza investitiile ecologice si este compensarea daunelor aduse mediului. Ca reactie la
aranjamentele de la Paris privind schimbarile climatice, tarile lumii inclind spre estimarea
carbonului pentru reducerea gazelor cu efect de serd pentru a reduce pericolele climatice.
Estimarea carbonului are standarde financiare solide si implicare. Estimarea carbonului depinde
de ,,principiul ,,poluatorul plateste” pentru a compensa daunele cauzate si a profiturilor pentru
restabilirea mediului. Poluatorul plateste in doud instrumente diferite, care sunt pretul carbonului
si sistemul de comercializare a emisiilor bazat pe cote. Incorporeaza principiul echititii si practicii
corecte. Politicile de tarifare a carbonului sunt eficiente impreund cu alte politici non-climate
pentru o economie cu emisii scdzute de carbon. Indica credibilitate si stabilitate pentru deciziile de
investitii pe termen lung prin ajustarea taxei pe carbon sau a sistemului de comercializare a
certificatelor de emisii (ETS) bazat pe reguli. Progresele estimate de carbon ale unei economii cu

emisii scdzute de carbon. Imbunatateste claritatea in stabilirea preturilor.

Al treilea capitol discuta noul sistem financiar global emergent pentru economia verde, deoarece

sistemul financiar global intdmpind dificultdti in promovarea acestuia. Sistemul financiar



reprezinta institutii, piete, intermediari si instrumente pentru a promova investitiile si economiile,
promovand 1n acelasi timp dezvoltarea cresterii economice. Un sistem financiar eficient stabileste
o retea eficientd de institutii financiare, piete financiare, instrumente financiare si servicii
financiare pentru promovarea integrarii financiare in economie pentru productie, distributie si
dezvoltare eficiente. Sistemul financiar oferd oportunitati de transfer de riscuri asupra investitiilor
si In acest proces; debitorii genereaza fonduri in sistemul financiar. Sistemul financiar global
trebuie sd promoveze cresterea economica sustinutd si dezvoltarea sociald pentru care trei piloni
de baza ai viitorului sistemului financiar global si acesti piloni trebuie sd ofere cresterii economice
si stabilitatii financiare. Pilonul 1 promoveaza alocarea eficientd a capitalului si asigurarea
stabilitatii financiare; Pilonul II recomanda incorporarea bugetara la nivel mondial; iar Pilonul III
ofera dezvoltare in reducerea obstacolelor in calea administrarii monetare. Asumarea exagerata de
riscuri de cdtre banii Tnvatati fard a lua in considerare impactul a provocat urgenta monetara la
nivel mondial. Luand in considerare incdlzirea globald si alte probleme legate de modificarea
climei, este nevoie de o dezvoltare ecologica si propune o noud gama moderna de cadru financiar

global pentru a crea o economie verde.
Situatia actuald a cunoasterii in domeniul cercetarii

Prin cele trei capitole ale sale, doctoratul. teza analizeaza aspecte teoretice, concepte,
indicatori, modele de analiza si valori de diagnostic financiar prin documentare extinsa prin carti,
articole din reviste de renume, rapoarte si documente de lucru ale institutiilor financiare
internationale, pagini web ale entitatilor financiare. Rezultatele si concluziile sistemelor financiare
globale ale economiilor dezvoltate, economiilor in tranzitie si ale pietelor emergente si ale
cercetatorilor internationali sunt intr-o explicatie cuprinzdtoare asupra cercetdrii teoretice si

practice, cu accent pe punctele slabe si punctele forte.

Definirea sistemului financiar si a sectoarelor financiare se bazeaza pe autori precum Allen si Gale

(1995, 1197, 2000), Antzoulates et al (2011), Franklin Allen si Douglas Gale, 1999, Levine, 2005).

Subsistemele noii ordini a sistemului financiar global si economia verde se refera la urmatoarele

studii:

Capitolul 1 Sectorul financiar si economia cu emisii reduse de carbon: o analiza



Merton si Bodie, (1995, p.12), Allen si Gale (2001), Dominic si Mark (2014), Quality Walden
(2019), Gertner si colab. (1994), Grossman si Hart (1986), Naohiko Baba si Takamsa Hisada
(2002), OCDE (2009), OCDE, AIE (2010), Ricardo De Bonis si Alberto Franco Pozzolo (2012),
Stefania si Roberto (2016), Williamson (1975), Banca Mondiala, (2004), UNFCCC (2008). ), si
Yongfu Huang si Terry Barker (2011).

Capitolul 2. Un studiu empiric privind pretul carbonului pentru economia verde

Alper (2018), Bayer si Aklin (2020), Ceres, 2014; CPLC (2017), Chirag Gajjar (2018),
Regulamentul Comisiei (CE) nr. 2216/2004,Daniel et al (2020), Elgie si McClay (2013), Emanuele
Campiglio (2015), Guvernatorul New Mexico (2019), ICC (2015), [IEA(2012); Ioanna si Paraskevi
(2018), McCollum si colab. (2014), Nordhaus, (2002; Nordhaus. B (2015), Parry si colab. (2014),
Pearce (1991), Miller si colab. (2013), Rathnaswamy (1995) , Declaratia de la Rio (1992), Banca
Mondiala (2015), The Guardian (2012), Protocolul de la Kyoto (1997), WEF (2013), Banca
Mondiala (2017) si Banca Mondiala (2019, 2020),

3. Noul sistem financiar global - crestere verde: o revizuire

Alier (2009), Antonio Guterres (2020), Batrancea loan et al (2020), BCSD, 2017, BSDC,2017;
Buiter, 2012; Climate (2020), CIELP, 2011, Demirguc-Kunt si Maksimovic (1998, 1999), de la
Torre, Ize si Schmukler (2012), Forster si colab. (2020), Gough (2017), Iaon si colab. (2020) ,
Jackson (2009), Hickel si Kallis, (2019), Maran (2017, 2017a, 2018, 2020a), Maran si colab.
(2020, 2020b), Eurostat (2020), Simon Kuper (2019), Victor (2008), Kallis et al (2012), Kallis,
2018, Giddings, 2002, Umbrella Paper (2013), WEF (2015) si World Banca (2019),

Capitolul 1: Sectorul financiar si economia cu emisii reduse de carbon: o analiza

Rezumat: In acest capitol, economia cu emisii scizute de carbon este considerati o forma
importantd de crestere economica in care exista o crestere economica durabila cu incélzire globala
scazutd prin reducerea emisiilor de N20 din sectorul energetic si din agriculturd, emisiile de CO2
din productie si din altele, si gaze cu efect de sera (GES). Economia cu emisii scazute de carbon
urmareste reducerea N20, CO2 si GES catre o dezvoltare durabild. Exista investitii suplimentare
care pot fi obtinute din pensii, asigurari, obligatiuni private, obligatiuni publice si capitalizare

bursierd din sectorul financiar al economiei. Acest lucru este examinat prin analiza empirica.



Acest capitol examineaza sectorul financiar care include pensii, asigurari, obligatiuni private,
obligatiuni publice si capitalizare bursiera si economia cu emisii scazute de carbon, pentru care
N20 din sectorul energetic, N20O din agricultura, CO2 din productie, CO2 din alte parti si gaze

cu efect de serda (GES) sunt incluse in aceasta gandire.

Este explorata relatia dintre speculatia diviziunii monetare si economia cu emisii scazute de

carbon in cinci tari din Japonia, China, Brazilia, Germania si India pentru perioada 2000-2017.

In fiecare cadru bugetar, existd o profunzime bugetari care este preluata prin creditul privat care
incorporeazad gestionarea unui cont si vitrind de capital, resurse de educatie bugetara, finantare
privata care se aldtura gestiondrii unui cont, finantare nebancara, publicitate de capital,
capitalizare stoc rezidentiala si valori mobiliare private si stima bursiera. Cadrul financiar nu este
larg raspandit, deoarece fiecare tard are prioritati si impedimente diferite, intr-adevar, in ciuda
faptului ca exista o inclinatie ca un cadru bugetar constant si energic sa se dezvolte odata cu

schimbarile. .

Dezvoltarea cu emisii reduse de carbon nu are o definitie acceptata, dar este de obicei acceptat ca
se refera la strategii de dezvoltare cu emisii reduse (LED-uri). Se discuta despre economia cu

emisii scazute de carbon pentru a prezenta provocarile.

Uniunea Europeana identifica provocdrile financiare si de investitii. Existd cateva recomandari n
acest sens. Una dintre ele este trecerea la o economie si o societate la nivel mondial de carbon si
duce la o dezvoltare care poate fi mentinuta pe termen lung, In timp ce coordonarea este
moderatd si ajustatd. Intentioneaza sa mobilizeze finantare si investitii suplimentare pentru
atingerea a 2 grade Celsius si, pentru aceeasi, este nevoie de imbunatatirea inovatiei tehnologice

si de consolidare a capacitatilor.

Sistemul financiar verde promoveaza cresterea verde si reducerea carbonului, eliminand in
acelasi timp sardcia. Eforturile sunt urmadrite pentru a atinge echitatea sociala si economica fara

degradarea mediului.
Capitolul 2: Un studiu empiric privind pretul carbonului pentru economia verde

Rezumat: In acest capitol, initiativele de stabilire a pretului carbonului, printre alte politici, sunt luate in
considerare pentru a pune in aplicare Acordul de la Paris pentru reducerea incilzirii globale, in vederea
realizarii unei economii cu emisii reduse de carbon citre o dezvoltare durabila. In acest sens, multe modele
sunt examinate folosind analiza empirica.



Capitolul 2 examineaza pretul carbonului pentru a obtine reducerea emisiilor de carbon si a reglementa
incalzirea globald. Tarifarea carbonului creste investitiile ecologice si colecteaza despagubiri pentru
daunele aduse mediului. In stabilirea pretului carbonului, existi doua aspecte care includ pretul carbonului
care este compensat pentru emisia de carbon si existd un pret Tnainte de emisia de carbon care poate fi
comercializat Tn cadrul Sistemului de comercializare a emisiilor. Principiile si practicile taxei pe carbon si
ale Sistemului de comercializare a emisiilor sunt discutate si investigate in analiza econometrica.

Capitolul 3: Noul sistem financiar global — crestere verde: o revizuire

Rezumat: In acest capitol, este discutatd necesitatea unui nou sistem financiar pentru a realiza o economie
cu emisii scazute de carbon in directia dezvoltarii durabile, folosind analiza econometricd, deoarece
sistemul financiar existent necesita noi gandiri, institutii, abordari si solutii pentru practici.

In capitolul 3, noul sistem financiar global este discutat pentru a promova o economie verde. Sistemul
financiar global trebuie sd promoveze cresterea economica sustinuta si dezvoltarea sociala, pentru care trei
piloni de baza ai viitorului sistemului financiar global si acesti piloni trebuie sd contribuie la cresterea
economica si la stabilitatea financiard. Un sistem financiar eficient stabileste o retea eficientd de institutii
financiare, piete financiare, instrumente financiare si servicii financiare pentru promovarea integrarii
financiare in economie pentru productie, distributie si dezvoltare eficiente. Sistemul financiar ofera
oportunitati de transfer de riscuri asupra investitiilor si in acest proces, debitorii genereaza fonduri in
sistemul financiar. Pandemiile Covid au redus drastic mecanismul de investitii datoritd blocarii $i masurilor
preventive ale Protocoalelor Covid si distantarea sociala.

Este nevoie de investitii ecologice pe termen lung pentru a obtine o crestere economica durabilad pentru
reducerea carbonului si eradicarea saraciei.

Interventiile directe ale guvernului si ale institutiilor internationale asupra finantarii durabile pe termen lung
nu au dat rezultate si trebuie sa se puna accent pe reforme care sa previna esecurile pietei si slabiciunile
institutionale. Sunt propuse si discutate noi reforme si pentru aceiasi factori care sunt Profunditatea banilor
invatati, Profunzimea institutiilor financiare, Accesul la institutiile financiare si Eficienta institutiilor
financiare. In acest sens, in acest studiu sunt incluse economiile nete ajustate dupi calculul daunelor pe
seama exploatarii resurselor naturale si a emisiilor de carbon.
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